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Pfredmluva

Vystupem G&etniho vykaznictvi maji byt informace, které jejich uzivatelim spolehlive poslouzi
pro jejich rozhodovani a dalSi G¢ely. Stava se vSak ¢asto, Ze jsou tyto G¢etni informace uzivateli
piejimany jako zcela jasny vstup do jejich analyz, jsou s diivérou vyuzivany pro jejich rozhodo-
vani, pticemz tito uzivatelé si mnohdy dostatecn& neuvédomuiji, Ze ¢isla prezentovana dcetnimi
vykazy jsou jen vystupem modelu, ktery se stejné jako kazdy jiny model zaklada na urgitych
piedpokladech a fadé omezeni. Pokud uZivatelé G¢etnich zavérek nedimérng véii v jejich po-
tencial, spolehlivost a relevanci jimi poskytovanych &isel a dostatecné si neuvédomuji omezeni
tohoto modelu, vystavuji se riziku Spatnych ekonomickych rozhodnuti. Vyznamnou oblasti,
ktera oplyva témito riziky spjatymi s nevhodnym vyhodnocenim ¢isel podavanych G&etnimi
vykazy, je G¢etni vykazovani vyznamnych podili investora na jiné jednotce. Vyznamné podily
se pii splnéni ur¢itych parametri mohou vykazovat pomoci konsolidace Gcetni zavérky. Ta
poskytuje informace o finanéni situaci, vykonnosti a zménach ve finanéni situaci kapitalove
(pro ur¢ité piipady i jinak) propojené skupiny jednotek, tedy tzv. ekonomickeé jednotky. Existuji
i dalSi zpasoby, jak vykazat vyznamné investice. Jednim z nich, ktery se pouZziva obvykle pro
méné intenzivni vztah mezi investorem a nabytou jednotkou, je ekvivalenéni metoda. Nae
kniha je vénovana konsolidaci Ucetni zaverky a aplikaci ekvivalenéni metody pro vykazovani
téchto vyznamnych podili investora na jiné jednotce. Vyznamné investice do jiné jednotky,
které maji nej¢astéji podobu akcii nebo jinych podild, Ize vyjadfit i jinymi zpisoby, nez pomoci
konsolidace nebo ekvivalenéni metody.

Investici do jednotky, v niZ ma investor podilovou U¢ast, je mozno Ggetné vyiesSit pomoci
nékolika zptisobi. Kazdy z nich ma svou vahu, historické misto a kladné i zaporné rysy. Prvni
skupinu Ucetnich feSeni pro vykazovani vyznamnych investic do jiné jednotky piedstavuji me-
tody zaloZené na zobrazeni vyznamného podilu jakoZto specifické polozky cennych papira
(napt. akcif). Jde o zptsob Ucetniho zobrazeni investice, ktery poskytuje pouze omezeny po-
hled na investici jako na cenny papir. Tento zpisob zobrazeni neposkytuje dostate¢né infor-
mace o tom, jaky ma vyznamna investice dopad na finanéni situaci, vykonnost a penézni toky
investora. VWkazovat vyznamné investice do jiné jednotky jako cenny papir (nebo podil) Ize
nékolika zptsoby. Tradi¢né se akcie vykazovaly pomoci potizovacich nakladi. Tento zptsob
vykazovani ma vSak omezenou vypovidaci schopnost. UZivateli je tak piedkladana jen infor-
mace o ¢astce, kterd byla za akcie v minulosti vynaloZena, a v souvislosti s témito akciemi
i vy3e pripadnych schvélenych a vyplacenych dividend. Nyni G¢etni standardy pozaduji, aby
byla pti aplikaci tohoto zptisobu vykazovani vyznamného podilu vzata v potaz pripadna ztrata
ze zhor3eni téchto akcii® vykéazanych potizovacimi néklady, ktera by piivodni Getni hodnotu
(potizovaci naklady) sniZila.

Jinym zpisobem prezentace vyznamnych investic do jinych jednotek je jejich vykazovani
v podob akcif (podilii) ocengnych ve fair value?. Ocenéni timto zpisobem je nyni dle IFRS 13
vyjadieno ¢astkou, odpovidajici ,,cené, ktera by byla ptijata za prodané aktivum nebo zapla-
cend za postoupeni zavazku pii fadné transakci mezi Gcastniky trhu k datu ocengni“, diive dle

1 U nés se tato ztrata vyjadiuje jako tvorba opravnych poloZek.

2 Nade piedpisy pouZivaji ne zcela vystizny termin ,,redlna hodnota* pro pavodni anglicky termin fair
value.

3 Upraveno dle definice ze standardu IFRS 13 Ocenéni fair value.
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piedchozich znéni IFRS ¢astkou, za kterou by dané aktivum bylo sménéno mezi informovanymi
a ochotnymi nezavislymi stranami za standardnich podminek. Ocenénim vyznamnych investic
jejich fair value se do Ucetniho zobrazeni promitaji dopady zmén na trhu obecné, dopady zmén
u emitenta a dalSi zmény od data jejich nabyti do data, k némuz jsou vykazovany. Zmeéna fair va-
lue cenného papiru se promita bud’ ve vysledku hospodaieni, nebo v jiné ¢asti vlastniho kapitélu,
a to bud’ jako soucast ostatnich sloZek UpIného vysledku (other comprehensive income) podle
IFRS, nebo v kapitalovych fondech podle naSich Gc¢etnich predpisd. Znamend to, Ze Gcetni vy-
kazy maji pti tomto zpisobu vykazovani jinou vypovidaci schopnost nezZ tehdy, pokud jsou akcie
ocengny potizovacimi naklady. | tak v3ak jde jen o vykazani vyznamného podilu na jiné jednotce
ve formé cennych papiri. ProtoZe i pti ocenéni vyznamné investice do jiné jednotky ve fair value
jde o jeji vykazani jako jediného aktiva (akcii), ani tento zpasob nevede k tomu, aby byla solidné
posouzena finanéni situace a vykonnost spojenych aktivit investora a jednotky, do niZ investoval.

Jakymsi mezistupném mezi vykazanim vyznamného podilu na jiné jednotce jako cenného
papiru a jeho vyk&zanim pomoci metod konsolidace je pouZiti ekvivalencni metody. Rovnéz
tento zpasob vykazovani investice je vykazovanim pomoci jediné polozky cennych papiru.
Ekvivalen¢ni metoda je v3ak specificka metoda, pii niZ je investice vykazovana ¢astkou odpo-
vidajici podilu investora na vlastnim kapitalu (resp. ¢istych aktivech) jednotky, v niz ma vy-
znamny podil (tzv. rozvinuta forma ekvivalenéni metody), piipadné ¢astkou odpovidajici vysi
potizovacich nakladu investice upravenych o podil investora na zménéch vlastniho kapitalu
dané jednotky (tzv. nerozvinuta forma). Dopad zmény ocenéni akcii ve své rozvaze investor
zachycuje jako podil na zménach vlastniho kapitalu jednotky, do niZ investoval, ktery upravuje
celkovou vysi vlastniho kapitalu v rozvaze investora. | kdyzZ je investice i pii této metodé¢ vy-
kazovéna jako jedina polozka cenny papir (akcie), ve srovnani s predchozimi piistupy vyZa-
duje navic vykazovani podilu investora na zménach vlastniho kapitalu (¢istych aktiv) jednotky,
do niZ bylo investovano.

Vyse uvedené metody reprezentuji takova Ucetni feSeni, ktera jsou zaloZena na vykazovani
vyznamné investice do urcité jednotky jako jediné rozvahové polozky — akcii (podilu). Kon-
solida¢ni metody oproti tomu umoziuji vykazani takové investice zcela odliSnym zptsobem.
Aplikaci konsolida¢nich metod je investice k ur¢itému okamziku vyjadiena nikoli jako po-
lozka akcii, ale jako podil investora na jednotlivych slozkach aktiv a zvazka (Gistych aktiv)
jednotky, do niz bylo investovano, rozvahové vyvazeny podilem na zménach jejiho vlastniho
kapitalu (tzv. pomérna konsolida¢ni metoda), nebo jako jednotlivé polozky aktiv a zavazki
jednotky, do niz bylo investovano, v celé vysi, vyvazené v rozvaze podilem investora na zméng
vlastniho kapitalu této jednotky a podilem ostatnich akcionatt na jejich &istych aktivech (tzv.
mensinovy, nekontrolni podil). Ve srovnani s jinymi zpiisoby vykazovani vyznamnych podilt
maji konsolida¢ni metody odliSnou vypovidaci schopnost. Pii konsolidaci jsou totiz vykazo-
vany za investora i za jednotku, do niz investoval, jednotlivé polozky aktiv a zavazki agrego-
vané za investora i za danou jednotku. Konsolida¢ni metody tak evidentné externim uzivatelim
umoZziiuji lépe vyjadtit finan¢ni situaci, vykonnost a penézni toky investora, zohledsiujici i jeho
strategické investice do jednotek, kde uplatiiuje vyznamny vliv. V nékterych zemich je kon-
solidovand Ugetni zavérka investora, ktery ma vyznamny podil na jiné jednotce, povazovana
za jediny vhodny zpisob G¢etniho zobrazeni.

lustrativni piiklad uvedeny nize ukazuje, ze kazdy ze zminénych zptisobi Gcetniho zob-
razeni investice do jednotky, v nizZ ma investor vyznamny vliv, vede k vykadzani odliSnych
dastek v rozvaze, a tim i k odliSnym dopadtim na vybrané pomérové ukazatele. Vysledky jsou
prezentovany v nasledujicich tabulkach. Postup reSeni neni predmétem tohoto piikladu. Kon-
solida¢nim metodam je vénovan nejvétsi dil této publikace.
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Priklad P.1  Priklad na riizné pristupy k ticetnimu zachyceni majetkové tcasti
s vjznamnym vlivem

Zadani:

Dne 30. 6. 20X1 Investor nakoupil akcie piedstavujici 75% podil na spole¢nosti S za 6 000.
Ke konci G¢etniho obdobi, tj. 31. 12. 20X1, ¢ini fair value tohoto baliku akcii 7 500. V nésle-
dujici tabulce jsou uvedeny rozvahové polozky Investora a spolecnosti S k datu nabyti podilu
a k zavérkovému datu. Varianty riznych zpisobt ocenéni akceii v individualni rozvaze spole¢-
nosti S budou prezentovany jako varianty mozného feSeni a z tohoto divodu nejsou uvedeny
v zadani ptikladu. U polozek, jejichz vykazovanou hodnotu ovliviiuje zpisob ocenéni, je na-
misto ¢astky vlozen otaznik. Priklad byl zdmérné pripraven tak, aby rozdily mezi jednotlivymi
pouzitymi metodami nebyly dramatické. Je vSak tieba poznamenat, Ze pii jinak zvoleném za-
dani by k témto dramatickym rozdilam mohlo dojit. Stejné tak dochazi k vyznamnym rozdilam
mezi U¢etnim reSenim urcité investice riznymi zptisoby v realné praxi.

Zadani rozvahovych poloZek

L Investor Ugetni jednotka S
Rozvahové polozky
30. 6. 20X1 31.12. 20X1 30. 6. 20X1 31.12. 20X1
Stala aktiva 54000 60 000 7500 7600
Akcie S 6000 ? - -
ObgZna aktiva 20 000 28 000 8400 9200
X aktiv 80 000 ? 15900 16 800
Vlastni kapital bez VH 30000 ? 5300 5300
Vysledek hospodaieni (VH) 5000 ? 1100 2300
Cizi kapital 45 000 48 000 9500 9200
X pasiv 80 000 ? 15900 16 800
Riizné zpiisoby vykazani vyznamné investice do spolecnosti S v rozvaze k 31. 12. 20X1
Investice — akcie Konsolidace
Rozvahové polozky Ryze individualni pojeti Ekvivalenéni met. Pomlér. PInd
PN FV(VH) | FV(VK) | Nerozv. Rozv. na
Goodwill - - - - 1200 1200 1200
Stal aktiva 60000 | 60000 | 60000| 60000| 60000| 65700| 67600
Akcie S 6000 7500 7500 6900 5700 - -
Obézna aktiva 28000 | 28000 | 28000| 28000 | 28000 | 34900 37200
T aktiv 94000 | 95500 | 95500 | 94900 | 94900 | 101800 | 106000
Vlastni kapital bez VH 30000 30000| 31500| 30000| 30000| 30000 30000
Vysledek hospodateni (VH) 16 000 17500 | 16 000 16 900 16 900 16 900 16 900
MenSinové podily - - - - - - 1900
Cizi kapital 43000 | 48000 | 48000| 48000| 48000| 54900 57200
X pasiv 94000 | 95500 | 95500 | 94900| 94900 | 101800 | 106000
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Dopad rliznych zpiisobi ticetniho vykazéni investice do S na vybrané ukazatele

Investice — akcie .
Ukazatel* Ryze individualni Ekvivalence Konsolidace
PN FV(VH) | FV(VK) | Nerozv. Rozv. Pomérna Plna
ROA (%) 17,021 18,325 16,754 17,808 17,808 16,601 15,943
ROE (%) 34,783 36,842 33,684 36,034 36,034 36,034 34,631
ZadluZenost (%) 51,064 50,262 50,262 50,580 50,580 53,929 53,962
Wsvetlivky a vypocty:
PN investice je vykéazana v porizovacich nakladech
FV(VH) investice je vykazana ve fair value, pficemz zmény v ocenéni investice maji
dopad do vysledku hospodaieni
FV(VK) investice je vykéazana ve fair value, pficemZz zmény v ocenéni investice nemaji

dopad na vysledek hospodareni, ale ovliviiuji jiné slozky vlastniho kapitélu, tj.
ostatni slozky GpIného vysledku (IFRS) nebo kapitalové fondy (CR)

ROA celkova rentabilita (return on assets), tj. podil zisku na celkovych aktivech

ROE rentabilita vlastniho kapitalu (return on equity), tj. podil zisku na celkovém
vlastnim kapitalu

ZadluZenost podil dluhti na celkovych aktivech

VysSe vlastniho kapitalu Investora bez vysledku hospodaieni k 31. 12. 20X1 pied zachyce-
nim ptipadnych zmén v ocenéni majetkové Gcasti ve spole¢nosti S ¢ini 30 000.

VySe vysledku hospodaieni Investora za rok 20X1 pied zachycenim piipadnych zmén
v ocenéni majetkové Gcasti ve spole¢nosti S ¢ini 16 000.

Z piikladu je ziejmé, Ze razné metody vykazovani investic do jednotek, v nichz ma in-
vestor vyznamny vliv, vedou v Gcetnich vykazech k odliSnym feSenim. To ma samoziejmé
dopad i na jakékoli ukazatele, pro néz Gcetni vykazy poskytuji vstupni Udaje. Nejkomplexngjsi
pohled na finan¢ni situaci, vykonnost a penézni toky investora a jeho vyznamnych investic
(ekonomicka jednotka) davaji konsolidované Ucetni vykazy. Pochopeni podstaty konsolidag-
nich metod a ekvivalenéni metody, jakoz i dovednost spojend s jejich aplikaci, jsou nezbytnym
piedpokladem pro spravné pouziti Udaja z Ucetnich vykazu jejich uzivateli pti provadéni ana-
lyz, rozhodovani atd.

Cilem publikace je umoznit ¢tenaiim ziskat znalosti o konsolidaci U¢etnich zavérek
a o aplikaci ekvivalenéni metody. Vedle vykladu dané problematiky kniha obsahuje rovnéz
fadu piiklada v textu a ukazkovych reSenych piikladu, které ¢tenari pomohou vedle védomosti
postupné ziskavat i uréitou miru dovednosti potiebnou pro sestaveni konsolidované Gg¢etni za-
vérky. Véiime, Ze kniha bude uzite¢na finanénim manazeram, odbornikim v oblasti Géetniho
vykaznictvi, analytikim, auditoram, odhadctim, pedagogam i studentim ekonomickych fakult.

4 Hodnoty ukazatela jsou zaokrouhleny na 3 desetinng mista matematicky. Pro Ucely piikladt je konstrukce
ukazateli zjednoduSena.
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Konsolidace ugetnich z&vérek je rozsahlou oblasti ucetniho vykaznictvi. Zahrnuje vy-
mezeni konsolida¢niho celku, aplikaci metod konsolidace a dopady dalSich U¢etnich metod
na konsolidované Gcetni vykazy (ocenovani, odloZzena dari, pievod na jinou ménu, metody
tzv. zajistovaciho Gcetnictvi apod.). Konsoliduji se vSechny Gcetni vykazy — rozvaha, vysle-
dovka resp. vykaz o Uplném vysledku, vykaz penéznich toka a vykaz o zménach vlastniho
kapitalu. Na konsolidovaném zékladé se sestavuje i ptiloha k Ucetni zavérce. Konsolidovana
Ucetni zvérka mutiZe byt sestavena za jednoduchou skupinu, v niZ existuji jen piimé vazby mezi
mateiskou jednotkou a dalSimi jednotkami ve skupiné. Obvyklé v3ak je, Ze kompozice konso-
lida¢niho celku (skupiny) je komplikovangjsi, coZ s sebou piinasi dalsi metodické problémy.
S metodami konsolidace je Uzce spjata i ptibuzna oblast aplikace ekvivalen¢ni metody, které je
v publikaci vénovana nemensi pozornost.

Zamérem bylo napsat publikaci, kterd bude podstatné nezavisla na zménéch standardizace
Gcetniho vykaznictvi. Vyklad problematiky je vétSinou podan v kontextu aktuélnich Mezi-
néarodnich standardu G¢etniho vykaznictvi (IFRS). V rdmci IFRS doslo k zasadnim zménadm
spocivajicim v tom, Ze od roku 2013 je G¢inny tzv. novy konsolidacni bali¢ek standarda, ktery
kromé jiného vyznamné méni pojeti ovladani (kontroly). Tyto zmény jsou na prislusnych mis-
tech knihy popsany. Vyhodou pro nasi knihu je, Ze se timto balickem vyznamnou mérou ne-
méni konsolida¢ni metody (s vyjimkou eliminace pomérné konsolidace z vykazovani podle
IFRS) ani ekvivalenéni metoda.

Neznamena to vSak, Ze publikace zohledriuje veSkeré souvislosti dané sadou standard a in-
terpretaci IFRS. Soustiedili jsme se na to, aby vyklad byl podan s ohledem na konsolidaéni
aspekty, proto upoustime od podrobné a dusledné aplikace nékterych pravidel IFRS, ktera se
primarné netykaji konsolidace. Mnohé ¢&asti jsou zpracovany tak, aby nepodléhaly zmé&nam
normativni Upravy Ucetniho vykaznictvi na konsolidované bazi. Soucasti knihy je rovnéz ori-
ginalni typologie konsolida¢nich teorii, ktera predstavuje nezbytné prerequisitum k pochopeni
toho, pro¢ jsou v rdmci aktualni standardizace stanovovana uréita pravidla pro sestaveni kon-
solidovanych G¢etnich zavérek. Pokud je problematika podavana na pozadi jinych standardd,
zejména Ceskych Ucetnich predpisa, je tato skutecnost nalezité uvedena. Konsolidaci U&etnich
zavérek podle naSich predpisi se zabyvame pouze v omezené miie, a to s ohledem na to, Ze po-
dle naSich predpist konsoliduje pomé&rn& malo skupin, i proto, Ze naSe Ucetni predpisy tykajici
se konsolidaci nedosahuji takové kvality jako nadnarodné uznavané standardy a jsou zastaralé,
tzn. nereflektuji vyvojové trendy standardizace konsolidace Ugetnich zavérek.

S ohledem na rozsah a Gcel publikace jsme po zvazeni pristoupili k témto omezenim:

— vychazime z Gcéetni metody koupé resp. metody akvizice, tzn. s ohledem na poZadavky

soucasnych standardi nejsou obsazeny ani metoda sdileni podilt (pooling of interest),
ani metoda nové jednotky,

— neni zahrnuta problematika cizich men,

— neni zahrnuta problematika hyperinflace,

— neni zahrnuta problematika tzv. zajiSt'ovaciho G¢etnictvi,

— neni zahrnuta konsolidace komplikovanych skupin,

— nejsou zahrnuty konsolidace v podminkéch zpétnych akvizic,
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— pri dekonsolidaci je odhlédnuto od specifickych pravidel IFRS 5 Dlouhodoba aktiva
k prodeji a ukoncované ¢innosti,

— nevénujeme se jinak velmi zajimavé historii vykazovani konsolidovanych G¢etnich za-
vérek,

— Uc¢etnim obdobim je obvykle (neni-li uvedeno jinak) kalendaini rok,

— prestozZe jsou v piikladech uvadény konkrétni penézni jednotky (napi. K¢), zadavané
sazby dané ze zisku nevychazeji ze skuteénych sazeb pro konkrétni G¢etni obdobi.

Jednotlivé kapitoly obsahuji vyklad daného problému, na ktery navazuji feSené piiklady,
pomoci nichZ je tento problém ilustrovan.

Bez ohledu na autorstvi jednotlivych ¢asti byl obsah vech kapitol (vykladu i ptikladt)
diskutovan obéma autory. V tomto smyslu Ize oba autory povazovat za spoluautory knihy jako
celku.

Vazeni ¢tenari, budeme Vam vdécéni za jakékoli ndméty a piipominky, které laskave posilejte
elektronickou poStou na adresu vamzelenkovi@seznam.cz. Pfejeme Vam, aby Vam byla kniha
napomocna pri préci i studiu. Pokud v nasi knize nenaleznete odpovéd’ na nékteré skuteénosti
tykajici se konsolidace Ugetnich zavérek a aplikace ekvivalen¢ni metody, nevahejte nas oslovit
na vyse uvedené adrese.

Podékovani patfi panu vydavateli a jeho spolupracovnikim za vstticnost, pani profesorce
Kovanicové a panu docentu Dolezalovi za jejich podnétné recenzni posudky, nasim blizkym
lidem a dal$im bytostem a vSem, ktefi nas k napsani této knihy motivovali a inspirovali.

V Praze 25. 2. 2013
Vladimir Zelenka, Marie Zelenkova



