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Předmluva

Kniha, kterou jste právě otevřeli, si klade za cíl seznámit vás s teorií, principy a praktickými 
postupy dlouhodobého fi nančního managementu, tak jak vznikly a uplatňují se ve vyspělých 
průmyslových zemích a jak se postupně prosazují i v podmínkách investování a fi nancování 
podnikatelských subjektů v ČR.

Po příznivém ohlasu studentů i fi nanční praxe na publikaci z roku 2001 a 2006 jsme se roz-
hodli v podobném stylu vydat ji potřetí. Zachováváme přitom zhruba stejnou strukturu témat 
i způsob výkladu. Snažili jsme se o další teoretické prohloubení jednotlivých témat, aktualizaci 
zákonných úprav, údajů a příkladů. Stále přitom vycházíme ze základních postulátů soudobé 
světové teorie dlouhodobého fi nančního managementu, respektujeme rozdílné názory na dosud 
neuzavřené problémy a snažíme se komplexně postihnout různorodou praxi investičního roz-
hodování a dlouhodobého fi nancování ve světě i v ČR.

Musíme však bohužel konstatovat, že získávání aktuálních údajů o investicích a jejich fi -
nancování stále naráží na nedostatek odpovídajících statistických informací jak z hlediska mi-
kroekonomického, tak z hlediska makroekonomického.

Přibližně stejný přístup jako u předchozích vydání uplatňujeme při aplikaci nezbytného 
matematického a statistického aparátu, bez kterého se moderní teorie a praxe fi nančního řízení 
neobejde. Jen v kap. 9 o aplikaci rizika v investičním rozhodování jsme byli nuceni poněkud 
rozšířit použití matematického aparátu v souvislosti s prohloubením výkladu o úloze opcí v in-
vestičním rozhodování.

Třetí vydání knihy přináší dílčí změny, které rozšiřují a prohlubují výklad některých kapitol 
s ohledem na rozvoj teorie i praxe fi nančního rozhodování o investicích.

V první části je nově věnována pozornost efektivnosti tvorby hrubého fi xního kapitálu, roz-
šířili jsme výklad principů predikce peněžních toků z investičních projektů a charakteristiku pře-
dinvestiční přípravy projektů, včetně rozpočtování. Více jsme se také věnovali nestandardním 
peněžním tokům projektu a využití indexu rentability projektu. V rámci kapitoly o kolektivním 
investování jsme rozšířili výklad o hedgeové fondy a fondy privátního kapitálu. Podstatně jsme 
prohloubili výklad o úloze opcí v investičním rozhodování a technice rozhodovacích stromů.

V druhé části jsme upřesnili výklad o nákladech cizího kapitálu, rozšířili charakteristiku 
projektového fi nancování a fi nancování projektů v rámci veřejno-soukromého partnerství. 
Zcela nově jsme zařadili samostatnou kapitolu o fi nancování vývozu investičních celků.

V knize jsou aplikovány výsledky výzkumného záměru „Rozvoj fi nanční teorie a její apli-
kace v praxi z interdisciplinárního hlediska“, na jehož řešení v rámci Fakulty fi nancí a účetnic-
tví VŠE v Praze se někteří autoři publikace podílejí.

K vytvoření publikace výrazným způsobem přispěli:

• Prof. Ing. Jaroslava Durčáková, CSc., zpracováním problematiky fi nancování vývozu 
investičních celků (kap. 18).

• Ing. Petr Choulík, CSc., který je autorem vysoce aktuální 17. kapitoly o fi nancování 
investic pomocí zahraničního kapitálu.
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• Ing. Petra Oceláková, autorka části 9.2, 9.4 a 9.5 o analýze citlivosti, rozhodovacích 
stromech a opcích v investičním rozhodování a zároveň pečlivá odborná korektorka 
celého textu knihy.

• Je nám všem hluboce líto, že autorský kolektiv navždy opustila Ing. Dana Mandíková, 
autorka většiny příkladů k jednotlivým kapitolám. Naše práce na tomto vydání byla 
neustále provázena tichou vzpomínkou na ni, na její skromnou a milou povahu.

Za odborné připomínky k textu přepracovaného třetího vydání děkujeme členům katedry 
fi nancí a oceňování podniku VŠE, zejména Doc. Ing. Františku Duchečkovi, CSc a Ing. Anně 
Staňkové, CSc.

Za náročné technické zpracování patří pak náš dík paní Haně Rasochové.

Věříme, že třetí vydání knihy dále přispěje k odborné výchově fi nančních specialistů na eko-
nomických fakultách v ČR i k prohloubení poznatků širší odborné veřejnosti v podnicích, ban-
kách a jiných fi nančních institucích.

Praha, září 2010

         Josef Valach


