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Uvod

Je tomu jiZ vice neZ dvacet let, co jsem publikoval prvni knihu o trzich cennych papirt. Za toto relativné
kratkeé obdobi se trhy cennych papira dramaticky zménily. V masovém métitku se rozvinula elektronizace
obchodovani, na trzich zdomacnély diive exotické investi¢ni instrumenty a prakticky ve vSech oblas-
tech investi¢niho podnikani se projevily silné konsolida¢ni tendence. Kromé toho dochazi k prudkému
rozvoji globalniho investovani a obchodovani, piicemz v souc¢asné dobé se nachazime na prahu samého
zéaniku narodnich trhi cennych papira, které se postupné formovaly od 15. stoleti. Nejnov¢jsi usili svéto-
vych burzovnich firem smétuje k vytvoreni jednotného globalniho elektronického obchodniho systému.
Tim v3ak nas vycet nejnoveéjsich trenda nekon¢i. Ugastnici trhii cennych papird stéle castéji pouzivaji
matematicko-ekonometrické modely k fizeni investi¢nich a finan¢nich rizik, sprave aktiv a provadéni
investi¢nich analyz. Konkurenéni schopnost Gc¢astnika trhi cennych papira je tak z velké ¢asti uréovana
kvalitou finan¢niho inZenyrstvi. Pro¢ doslo k tak vyraznym zménam na svétovych trzich? Jednim z da-
vodu je expanze institucionalnich investora. Tato skupina investord, zahrnujici instituce kolektivniho
investovani, penzijni fondy, banky a Zivotni pojistovny, se stala rozhodujicimi G¢astniky globalniho
investi¢niho trhu. Vlastni prevaZnou ¢ast akcii, rozhodujici mérou ovliviuji trzni ceny obchodovanych
investi¢nich instrumentd, soustavné generuji poptavku po novych a netradi¢nich investi¢nich sluzbach
a prispivaji k formovani zcela nové mikrostruktury trhi cennych papira. Mezi dalSi davody dramatickych
zmén na trzich cennych papira patii celosvétova deregulace finan¢nich systémda, technologické revoluce
a zvysena tékavost financnich a investi¢nich veli¢in. V roce 2008 vypukla po padu jedné z nejvétSich
svétovych investi¢nich bank Lehman Brothers globalni finanéni krize, kterd pfinesla vyrazné zmeny
v oblasti institucionalniho uspofadani trht cennych papiri.
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Druhé, piepracované a doplnéné vydani odborné knizni publikace ,, Trhy cennych papira“ analyzuje jak
institucionalni usporadani trhii cennych papirg, tak i cenotvorné mechanismy investi¢nich trht. Sklada
se z péti oddild. V prvnim oddilu analyzujeme trhy cennych papird, jejich strukturu, rozebirdme davody
a metody regulace trhi cennych papirt a zkoumame vyskyt poruch na téchto trzich. V nasledujicim od-
dilu je pozornost vénovana investi¢nimu bankovnictvi a jeho postaveni ve finanénimu systému. Postupné
jsou rozebrany nejdulezitéjsi investi¢ni obchody, a to zejména emisni obchody, obchody na sekundarnich
trzich, sprava aktiv, finan¢ni inZenyrstvi, depotni obchody a zprostfedkovani fuzi a akvizic. Treti oddil
publikace je vénovan rozboru investi¢ni teorie — poptavce po investi¢nich instrumentech, teorii efektivniho
trhu, teorii portfolia a teorii kapitalového trhu. Ctvrty oddil textu se soustiedi na objasnéni chovani cen
akcii a dluhopist. Zavére¢ny oddil knizni publikace nejen analyzuje postaveni institucionalnich inves-
tora ve finan¢nim systému, ale i rozebira institucionalni usporadani kolektivniho investovani a systéma
kapitalového financovani daichodi, a to jak ve vyspélych statech, tak i v Ceskeé republice.

Cilem odborné knizni publikace ,, Trhy cennych papiri“ je nejen analyzovat institucionalni a cenové
fungovani trhi cennych papirt, ale také postihnout nejnovéjsi vyvojové trendy na téchto trzich véetné
regulatornich reforem a jejich dopadu, které jsou z velké ¢asti reakci na propuknuti globalni finanéni krize.

Kamenice — Struhatov, listopad 2010 Prof. Ing. Petr Musilek, Ph.D.





